REPUBLIKA HRVATSKA
MINISTARSTVO FINANCIJA

Zagreb, 7. rujna 2013. godine

Vezano za Odluku Vlade Republike Hrvatske o posgbmainu raspolaganja dionicama
druStva Hrvatska poStanska banka dkdaga:022-03/13-04/329, Ur.broj:50301-05/20-13k@)u
je Vlada Republike Hrvatske donijela na sjednicirzaesioj 18. srpnja 2013. godine,
Ministarstvo financija daje

1IZVJES CE O PROVEDENOJ ANALIZI | OCJENI PRISTIGLIH NEOBVEZU JUCIH
PONUDA ZA KUPNJU DIONICA DRUSTVA
HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D.

Vlada Republike Hrvatske je na sjednici odrzanaj<sk®nja 2013. godine donijela Odluku o
posebnom nanu raspolaganja dionicama druStva Hrvatska pokKtabanka d.d.Klasa:022-
03/13-04/329, Ur.broj:50301-05/20-13-Kojom je utvdeno dace se prodaja postdjeg
vlasnickog udjela Republike Hrvatske, Hrvatske poste idtttvatskog zavoda za mirovinsko
osiguranje u Drustvo provesti prodajom 75%+1 do %00djela DruStva strateSkom
investitoru odnosno postdjen, trziSnim natjecateljima ili novim ulagena na trzistu (na
hrvatskom trziStu/trziStu jugoisine Europe) modelom strukturiranog javnog prikuggan
ponuda.

Na temelju Odluke Vlade Savjetnik je bio obvezaipg@miti sve dokumente i provesti sve
aktivnosti potrebne za prodaju dionica i dokaputdiju Drustva.

Savjetnik je izméu ostalog bio obvezan izvrSiti analizu pristiglieabvezujdih ponuda za
kupnju dionica i dokapitalizaciju DruStva, a Mirsstvo financija, temeljem navedene
Odluke Vlade duzno je izvijestiti Vladu Republikervidtske o izvrSenoj analizi i ocijeni
pristiglih neobvezujéih ponuda te predloziti Vladi Republike Hrvatskendéenje Odluke o
odabiru potencijalnih investitora kaje sudjelovati u daljnjem postupku prodaje Drustva.

Sukladno tome Savijetnik je dana 9. kolovoza 2018nevnim novinama (Novi list, Jutarniji
list, Vecernji list i Financial Times) objavio ,Poziv zakezivanje interesa i prikupljanje
neobvezujdih ponuda za stjecanje dionica druStva Hrvatskdaps&a banka d.d'Rok za
dostavu neobvezugth ponuda bio je 20. rujna 2013.

Nakon objave Poziva, Savjetnik je kontaktirao 19estitora sa tzv. ,long list* koje je

prethodno identificirao kao potencijalne inves&tokoji bi mogli biti zainteresirani za
postupak privatizacije DruStva,a sve u cilju kakoilb potakao da sudjeluju u postupku.
Savjetnik je o navedenim provedenim aktivnostimatasao izvjege i dostavio ga

Ministarstvu financija.

Rok za dostavu Iskaza interesa bio je 30. kolowE3. do kada je Savjetnik zaprimio tri
Iskaza interesa za sudjelovanjem u postupku priaeije:

1. OTP Bank

2. Erste&Steierméarkische Bank d.d.

3. Societe General - Splitska Banka d.d.



Svi potencijalni investitori koji su iskazali ines za sudjelovanjem u postupku bili su duzni,
sukladno pravilima navedenim u ,Pozivu za iskazjeanteresa i prikupljanje neobveztin
ponuda za stjecanje dionica druStva Hrvatska psktarbanka d.d“, dostaviti odienu
dokumentaciju. Trazena je slijg@edokumentacija:
» Zadnji raspolozivi nekonsolidirani i, gdje su rakgavi, konsolidirani financijski
izvjestaji zainteresiranih investitora,
» Qvlastenje dodijeljeno pravnom zastupniku koji gégesao pismo,
* lzjava da zainteresirana stranka nije u procesudécije niti insolventna niti da se
nad njom provode postupci prisilne administragpeiaja ili drugi sléni postupci niti
bilo koji drugi postupci koji upéuju na insolventnost ili prekid poslovnih aktivniost

Nakon dostavljene dokumentacije investitori su Qizni potpisati Ugovor o povijerljivosti
podataka, kako bi na raspolaganje dobili Sazetétrnmacija o DruStvu ilnformacijski
memorandumsSvi investitori koji su iskazali interes za sudjanjem u postupku dostavili su
trazenu dokumentaciju, potpisali Ugovor o povjedgti podataka, i time ispunili uvjete za
dostavom navedene dokumentacije o Drustvu.

Istovremeno sa postupkom privatizacije Hrvatskagske banke d.d. provodi se i postupak
privatizacije druStva Croatia osiguranje d.d.. Nem&@jVlade Republike Hrvatske je da se
navedenu postupci vode paralelno, pod istim uvgiipravilima.

Tijekom postupka privatizacije Croatia osiguranjd. &iSe investitora zatrazilo je produljenje
roka za dostavu neobveztifa ponuda. Budéi da se radi o opseznim dokumentima koji se
dostavljaju uz neobvezuju ponudu, kao Einjenici da su zainteresirani investitori velika
druStva sa kompleksnim internim procedurama u pbsiwdonoSenja odluka, kacinjenici

da je u interesu Vlade Republike Hrvatske prikupgasto kvalitetnijin ponuda, odiano je
da se rok za dostavu neobveziljuponuda u oba postupka produlji do 04. listopa@a3.
godine.

Do 4. listopada 2013. godine u 16.00 sati Savjgmiaprimio dvije neobvezuja ponude:

1. OTP Bank
2. Erste&Steierméarkische Bank d.d.

Savjetnik je dana 4. listopada 2013. u prostorijaviaistarstva financija izvrSio analizu
pristiglih neobvezujéih ponuda na temelju unaprijed utenih Kriterija za odabir investitora
kojimace se, nakon Sto dostave neobvezeljponude, dopustiti dubinsko snimanje DruStva.

Sve pristigle ponude zadovoljavaju minimalne zalgtje&koje je postavilo Ministarstvo
financija stoga su sve neobveziguponude bile predmetom analize i ocjene od strane
Savijetnika.

Kriteriji za odabir neobvezufih ponuda su bili:

1. Cijena
a. cijena/ cjenovni rang
b. broj postojéih dionica koje investitor zeli kupiti
C. jamstva i garancije

2. Ekonomska snaga kupca
a. kapital/ omjer kapitala
b. formalni rating

3. lzvori financiranja raspolozivi ponuditelju:
a. U postupku privatizacije za otkup posidfedionica
b. Nakon privatizacije, za financiranje rasta i raavbDjrustva



4. Ocekivano vrijeme za potpisivanje i dovrSavanje tekicge

a. slozenost

strukture

b. potrebna korporativna, regulatorna i ostala odgharen

5. Ugled investitora

a. trziSna pozicija

b. uspjeSnos

t i iskustvo

U nastavku se daje detaljna analiza dostavljenibbwezuj¢ih ponuda po naprijed

navedenim Kriterijima:

ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK
D.D

OTP BANK NYRT

Kriterij 1: Cijena

130,2 milijuna EUR za 99,13% - po
dionici EUR 149,51 (HRK 1.138)

Raspon cijene od EUR 92.2
milijuna do EUR 118
milijuna za 99,13% - po
dionici EUR 105.84 (HRK
793.81) do EUR 135.46
(HRK 1.015.93)

Kriterij 2:Ekonomska
snaga kupca

Adekvatnost kapitala Erste banke u
Hrvatskoj 17.79%, uz upteni kapital od
1.698.417.500,00 kn, kao i podrSku Ersts
grupacije koja ima AA+ do AAA rejting, i
kapital od EUR 11,9 milijarde.

Kapital od EUR 4.2 milijarde i

| kapitalna adekvatnost od

15.3%, uz rejting od BB do Ba2.

Kriterij 3:1zvori
financiranja
raspolozivi ponuditelju

Vlastita likvidna sredstva i néane
rezerve te podrSka Erste grupe.

Vlastita likvidna sredstva i
nowvane rezerve

Kriterij 4: Ocekivano
vrijeme za potpisivanje

Okvirno od 60 do 125 dana nakon
obvezujiée ponude.

Okvirno od 60 do 125 dana
nakon obvezujte ponude.

i dovrSavanje

transakcije

Kriterij 5: Ugled Povijest uspjesnih transakcija Povijest uspjesnih transakci|
investitora(uspjesSnost | preuzimanja banka u Hrvatskoj i regiji.preuzimanja banka u
iskustvo) Hrvatskoj i regiji.

Nakon pregleda i ocjene ponuda Savjetnik je zaidjkako obje banke ispunjavaju uvjete za
sudjelovanje u daljnjem postupku privatizacijeirme se je slozilo i Ministarstvo financija.
Sukladno tome, predlaze se da se objema bankamstdspdjelovanje u nastavku procesa

privatizacije.

a



